3ATBEP/IKEHO:

Haxa3om @oHy nepxkaBHOTO MaiiHa YKpaiHU
Bix 31.01.2025 Ne 150

JIMCT OYIKYBAHDb BJIACHUKA

Jep:xaBHOI0 MiANPHUEMCTBA
«/lep:kaBHuiil pe3epBHUil HaciHHeBUM GoHT YKpaiHW»

(Kox 3riguo 3 €JIPTIOY 30518866)

Ha 2025 pik



iy gisnbHocTi IiznpuemcTBa

HepxaBHe TiANpUeEMCTBO «Jlep)kaBHUM pe3epBHUN HaciHHEBUM (PoHa YKpaiHu»
(mam - ITigmpueMcTBO) 3aCHOBAHO HA OCHOBI JIEP’KAaBHOI BJIACHOCT1, BXOJUTH /10 chepu
ynpaBiinHs DOHIYy Aep)KaBHOTO MaiiHa YKpaiHu (naimli — YTOBHOBaXEHHUH oOprax
YIPaBIiHHSA) 1 € MA3BITHUM HOMY.

[TignpuemcTBO cTBOpEHE 3riHO po3nopsmkeHHsa Kadinety MiHicTpiB Ykpainu Bin
12 TtpaBus 2004 p. Ne 300 — p «IIpo yTBOpeHHS AepKaBHOTO MiAMPHEMCTBA
«[lepxxaBHuii pe3epBHHI HaciHHeBUH (oHA YKpaiHM» Ta CHUIBHOTO Hakasy
MinicTepcTBa arpapHoi TMONITUKH Ta MPOJOBOJILCTBA YKpaiHu 1 JlepkaBHOi
akiioHepHoi kommanii «Xmi0 Ykpainm» Big 18 TpaBus 2004 poky Nel64/56 «IIpo
YTBOPEHHS JI€P>KaBHOTO MiANpUEMCTBA «JlepxkaBHUM pe3epBHUN HaCiHHEBUM (oHA
Ykpainm».

[ligmpueMCTBO yTBOPEHO MUISXOM pEOpraHizaiii JAOYipHHOrO MIAMPUEMCTBA
HepxaBHoi akmioHepHoi kommaHli «Ximi6 VYkpainm» «JlepxkaBHuil  pe3epBHUM
HaciHHeBUM QOHJT Y KpaiHmy.

[TigmpueMCTBO € MPaBOHACTYIMHUKOM MaWHOBHUX IpaB 1 O0OB’SI3KIB JOYIPHHOTO
nignpueMcTBa JlepkaBHOT akuioHEepHOi KommaHii «Xmib VYkpainm» «/lepxxaBHuit
pe3epBHUN HaciHHEBUW (GoHA YKpaiHW». Y cBOill AissibHOCTI [liqmprueMCcTBO KepyeThes
KoHncrutymiero Ykpainu, 3akoHamu Ykpainu, aktamu [Ipesunenta Ykpainu, KaOinery
MinictpiB YKpaiHu, IHIIMMH HOPMAaTUBHO — IMPAaBOBHUMH AaKTaMH, a TaKOX CBOIM
Craryrom.

OcuoBuuM BupoMm misibHOCTI 3a KBEJl €: 46.21 - OmroBa TOpPTiBIIS 3€pHOM,
HEOOpOOJEHNM TIOTIOHOM, HACIHHSM 1 KOpMaMu JJis TBAPUH

[TigmpreMCTBO YTBOPEHO 3 METOIO:

- BHUKOHAHHS JIEp’)KaBHMX TMporpaM Ta 3aBlaHb [0 3aroTiBil  HACIHHA
CUTBCHKOTOCTIONAPCHKUX POCIUH Y JEp>KaBHUM pe3epBHUN HACIHHEBUU (oHI 3a
paxyHok komTiB [lepkaBHoro OmwomkeTy VYKpaiHu Ta IHIIAX JDKEpen
¢dbiHaHCYyBaHHS;

- 30epiraHHs 1 peajizallisi HaCiHHs JAEpP>KaBHOIO PE3EPBHOI0 HACIHHEBOTO (DOHIY Ha
BHYTPIIIHBOMY arpapHOMY PHUHKY JUIsl 3a0€3M€UEHHs HACIHHSAM pPailoHIB, 110 HE
BUPOOJISIOTH BJIACHOTO HACIHHS, MAIOTh OOMEXEH1 MOKJIMBOCTI KOrO0 BUPOOHUIITBA
ab0 y pa3i 3HUIIEHHS (MOIIKO/KEHHS) HACIHHMUIIBKMX TIOCIBIB BHACHIOK
CTUXIMHOTIO JINXa;

- (opmyBaHHS ~ pecypciB  HACiHHS  CUTbCBKOTOCHOJAPCHKHX  POCIWH  HA
3arajbHOJICPKABHOMY PiBHI, 3a0€3MeUeHHs] TPUCKOPEHOTO COPTOBIIHOBIIEHHS Ta
COpPTO3aMiHU;

- peasizallis HaCiHHS 3a MIXKHAPOJHUMHU JJOTOBOPAMH;

- 3MIMCHEHHS  TOBHOBaXEHb  PO3MOPSJAHMKA  KOIITIB, 10  mepeadadeHi
3aKOHO/IaBCTBOM JJIs 3a0€3MeUeHHs Iep>KaBHOTO PE3EPBHOTO HACIHHEBOTO (DOHY;

- OTpUMaHHS TPUOYTKY Ta peaiizaiii CollaJlbHUX Ta EKOHOMIYHMX I1HTEpECiB
TPYAOBOTO KOJICKTHBY.



B cBOill IIsTIBHOCTI MIANPUEMCTBO KEPYETHCS 3aKOHOJABCTBOM YKpaiHU, B TOMY
YUCIII:

- 3akoHom VYkpainu «lIpo HaciHHs 1 camguBHuEl Matepianm» Ne 411-1V  Bix
26.12.2002 poxy 13 3MiHaMH Ta JIONIOBHEHHSAMU;

- IlocranoBoro KMY Ne 977 «/lesiki TUTaHHS IE€p:KaBHOTO PE3EPBHOTO HACIHHEBOTO
douay» Big 27.06.2003p. i3 3MiHaMU Ta TOMOBHECHHSIMH,

- Tlopsiaxom mpoBeIeHHS pO3paxyHKIB 13 MOCTaYaIbHUKAMU Ta 30epirauaMu HaCiHHS
CUICHKOTOCTIONAPCHKUX POCIUH JEP>KABHOTO PE3EPBHOTO HACIHHEBOTO (HOHAY 1
KOPUCTYBauyaMH, SIKUM 3aTBEpIKEHO Haka3oM MiHarponomituku 1a MiHdina Ne
468/787 Bin 17.12.2004 poky Ta 3apeectpoBaHo Minroctom 29.12.2004 poky 3a No
1668/10267;

- Craryrom, 3aTtBepkeHuii Hakazom ®onnmy nep:kaBHoro maiiHa Bim 15.05.2020
poky Ne 802.

®dinauncosi wiji aisabHocTi Ilinnpuemcrea

[TigmpueMcTBO Ma€e MATPUMYBATH (DIHAHCOBY CTIHKICTh, MJIATOCIPOMOXKHICTh Ta
JOCSTTH (PIHAHCOBUX LIJIEH, BUBHAUYEHUX Y LIbOMY JIUCTI O4IKYyBaHb, 10 BKJIIOYAE:

1. OTtpumaHHsl JOXOAY, AOCTaTHBOIO ISl MOKpUTTS BuTpar llignpuemcrsa,
ockuibku [liAMpUCMCTBO 3MIHCHIOE CBOIO MJISUIBHICTh Ha KOMEpLIMHIM OCHOBI 1 Yy
po3yMiHHI brompkeTHOro kKoaekcy YkpaiHu, He € OHO/I)KETHOIO YCTaHOBOIO, @ TaKOXK Ha
CHOTOAHINIHIN J€Hb HE € PO3MOPSAHUKOM OIO/DKETHUX KOIITIB a Hi OJIEepKyBaduem
OIO/I’)KETHUX KOIITIB.

2. JlocsiTHEHHS 3pOCTaHHS PIBHS YKMCTOrO JOXOAY B peaiizallii MmpomayKItii
(ToBapiB, po0it, mociyr) He Mente 1,0 %;

3. 3pocTaHHs BajgoBoro npulyTky He MeHie Hix 1,0%;

4. 3a0e3neueHHs] 3pOCTaHHS CIUIATA YaCTUHU YUCTOTO MPUOYTKY HE MEHIIe
ik 1,5%;

5. 3abe3nevyeHHs] CBOEYACHOCTI Ta MOBHOTU CIUIATH MOJATKIB Ta 300piB y
BIJIMOBIHO /10 3aKOHO/IABCTBA YKpaiHU;

6. KoHTponb 1e6iTopchkoi 3a00proBaHOCTI Ta KOHTPOJb KPEAUTOPCHKOI

3a00pProBaHOCTI — MOCTIIHO.

BpaxoByroun crnenudiky mismeHOCTI [liampueMcTBa Ta 0COOIMBOCTI OOJIKY
KOIITIB 32 BIJICYTHOCTI IIThOBOTO (DiIHAHCYBAHHSI, MOKA3HUK MOTOYHOI JIKBIAHOCTI HE
BIJINIOBIJIa€ HOPMATUBHOMY 3HAYE€HHIO, BIAMOBIAHO 10 BuUMOT [lopsiaky miopiuHOTO
MOTO/PKCHHS TIPOTIO3UINN TI0J0 OKpeMHUX (PIHAHCOBUX IMOKAa3HUKIB, a TAKOX OOCSTIB
BUIUIAT HAa KOPUCTH JEP)KaBH, OIOJDKETHOTO (hIHAHCYBAaHHA Ta KBa3i(iCKaIbHUX
oreparliil, aK1 BKIIOYaTUMYThCS 0 JIUCTA OUiIKYBaHb BIACHUKA, a TAKOXK 10 (P1HAHCOBHUX
IUJIaHIB, CTPATETIYHUX IJIAHIB PO3BUTKY Ta IHBECTHUI[IMHUX MJIaHIB HA CEPEIHBOCTPOKOBY
MEPCIIeKTUBY  CYO’€KTIB  TOCHOJAPIOBAHHS  JIEPKABHOTO  CEKTOPY  EKOHOMIKH,
3aTBepKEHOro nocranoBoro Kabinery MinictpiB Ykpainu Big 27 cepnns 2024 p. (nami



— Ilopsnok), Ta He MOXKe 00’ €KTUBHO CBIIYUTHU MPO 37aTHICTH [lipreMcTBa MOKPUTH,
yciMma oOopoTHUMH akTuBamu [ligmpuemMcTBa, CyMH TOTOYHHX 3000B's3aHb. lle
0OyMOBIICHO THM, 110 3HAYHY YaCTHHY IOKa3HuKa OanaHcy «IlloTouHi 3000B’s3aHHS 1
3abe3rneueHHs» (¢.1 p. 1695) craHoBUTH NMOKa3HUK «Jloxoau MaitOoyTHIX niepioaiBy» (¢.1
p.1665), sAxuil BKIIOYa€e BapTICTh HACIHHS C/T POCIIMH, TPUI0AHOTO 32 KOIITH I[IIbOBOTO
dbiHaHCYBaHHS, IO BU3HAYAETHCA JOXOJAaMH MAHOYTHIX TMEpIOAiB Ta IOCTYIIOBO
3MEHIIYIOThCS 110 Mipi peaizallii HaCiHHS ¢/C POCIIHH.

Omnepaniiini nini gisnbHocTi IlinnpuemcrBa

3pocTaHHs YUCTOro (piHAaHCOBOTO pe3yabTaTy He MeHie Hix 1,0 %.

3abe3neyeHHsT 3pOCTAaHHA CEPEIHbOMICSYHMX BHUTpAT Ha OIUIaTy Ipaili
npariBHuKiB [lignmpuemcTBa He MeHIre Hix 1,0 %.

[ToBepHeHHs 1e0iTOpPChKOI 3a00proBaHocTi B cymi He meHIie 300,0 Tuc. rpH. Ha

PIK.

Hedinancosi uiji gisnbHocTi Ilinnpuemcrea

BusHaueHo HacTynH1 HE()IHAHCOBI LILIL:

- Bukonanss 3aBmgaHp Ta JOpy4YeHb YIIOBHOBAKEHOTO OpraHy YMpaBIiHHSI, B MEXax
BCTAHOBJICHUX TEPMiHIB, OOCSTIB Ta MOXIJIMBOCTEH 3 JOTPUMAHHSM BUMOT UHUHHOTO
3aKOHOJIaBCTBA;

- JloTpuMaHHSI BUMOT aHTUKOPYMIIIITHOTO 3aKOHOIABCTBA YKpaiHu. J[Jisi BUKOHAHHS
JOTPUMAaHHSI aHTHUKOPYMIIIHHOTO 3aKOHOJABCcTBa Ykpainu I[linmmpuemMcTBO peanizye
HACTYITHI IIJ1i: BIpoBa/yKeHHS Ha IlimmpueMcTBi Ji€BUX Ta €(PEKTUBHUX MEXaHI3MIB
I0JI0 JIOTPUMAaHHS aHTUKOPYIIIMHOTO 3aKOHOJABCTBA YKpaiHMU; BIPOBAKEHHS
MpaBWJI €TUYHOI MoBeaiHKM Ha IlimnmpueMcTBi; 3a0e3meueHHs MPOBEACHHS HaBYaHHS
JUIs TipaiiBHUKIB TlignmprueMcTBa M0A0 JOTPUMAHHS aHTUKOPYIIIIIHHOTO 3aKOHO/IaBCTBA
1o kiHug 2025 poky; NMpOBEAEHHS MIOHAWMEHIIE TPbOX BHYTPILIHIX KOMYHIKAIIAHUX
KOMITaHIi JJI MiABUIIEHHS 0013HAHOCTI II0JI0 KOPYIIiHI PU3UKIB Ta €TUYHUX HOPM
MOBEIIHKU MPOTSATOM 3BITHOTO TIEPIOAY;

- IlizBumiennst kBamigikamii Ta KOMIETEHTHOCTI MEPCOHaNy, LUISXOM OpraHizarii
KypCiB MiJBUIICHHS KBamidikallii, a TaKoXX 3aJyyeHHs MpaliBHUKIB 1O YYacTi y
TpPEHIHTaX, ceMmiHapax 1 KOH(EpeHIisX, K1 BIAMNOBIAAIOTE Cy4YaCHUM TEHJCHIIISIM Ta
BUMOTaM PHUHKY.

- 3abesmneyeHHs O€3MEYHUX YMOB TIpalli, IUIIXOM TMPOBEIACHHS OpraHi3aiiitHo-
METOJMYHOT pOOOTH Ta 3AIMCHEHHS KOHTPOJIO 3a JOTPUMAHHSIM BUMOT OXOPOHHM Iparil
Ha POOOYUX MICIISX.

- Peanizariis comaibHUX Ta €EKOHOMIYHHUX 1HTEPECIB TPYAOBOTO KOJICKTHUBY.



HinboBi nokasnuku epexruBHocTi Ilinnpuemcrea

Munyani IMoTounnid IlnanoBuii IlnanoBuii IlnanoBuii
pik (pakr) pPik (mJ1aH) pik pik +1 pik +2
2023 2024 2025 2026 2027
®OIHAHCOBI IOKA3ZHUKHA
OcHosHi (hinancosi nokaznuxku
KoeginienTn penradenbHoOCTI:
Koe(ilieHT peHTabeTbHOCTI (0,90) 0,01 0,01 0,01 0,01
ISUIBHOCTI
Koe(ilieHT peHTabeTbHOCTI (0,38) 0,01 0,01 0,01 0,01
OTeparifHuX BUTPAT
KOe(DII[iEHT 3pOCTaHHS (0,77) 3,49 (0,23) 0,02 0,02
orepariiHuX BUTPAT
Koe(ilieHT peHTabeTbHOCTI (0,79) 0,03 0,03 0,03 0,03
EBITDA
Koe(illieHT peHTabeTbHOCTI (0,01) - - 0,001 0,001
BJIACHOTO KarriTany
KOe(illieHT peHTa0eIbHOCTI - - - 0,01 0,01
aKTHBIB
KOe(DII[iEHT 3pOCTAHHSI JOXO/IiB (0,85) 7,58 0,17) 1,0 1,0
KoeginienTn njiarocnpoMoKHoOCTI:

KoedimieHT piHaHCOBOT 20,77 21,67 22,19 23,06 23,80
CTIMKOCTI
koediient nokpurts EBITDA - - - - -
(iHaHCOBUX BHUTpAT
KOe(IIieHT BiJHOIIEHHS OOpTy - 0,27) (0,39) 0,52 1,03
1o EBITDA
KOe(IIieHT BiJHOIIEHHS OOpTy - - - - -
JIO BJIACHOTO KariTany
KOe(iIie€HT BiIHOIICHHS O0pry 0,05 0,04 0,04 0,04 0,04
JI0 aKTHBIB




KoediuienTn gikBignocri:

KOeiIi€HT MOTOYHOT
JIKBIAHOCTI

20,69

21,58

22,08

22,20

22,81

KOC(QIIIEHT MBUAKOT
JIKBIAHOCTI

13,63

14,34

14,68

14,71

14,85

KOC(IIi€HT aOCOMFOTHOT
JIKBIAHOCTI

0,01

0,02

0,03

0,04

nepiox 060poTy AeGiTOPCHKOT
3a00proBaHoOCTI

3268,13

33,16

409,37

3300,00

3200,02

nepiox 000pOTy KPeIUTOPCHKOT
3a00proBaHoOCTI

ITnwi ¢pinancosi noxaznuku

YucTwii 1oxin Big peanizamii
MPOAYKIl (TOBapiB, pooiT,
MOCIYT), TUC. TPH.

952,00

8 256,00

7600,00

7700,00

7700,00

Banosuit npuOyTOK, THC. TPH.

181,00

868,00

880,00

885,00

885,00

OOcsr NoTOYHOI 1e0iTOPCHKOT
3a00proBaHoOCTi, THC. TPH.

8 524,00

750,00

8 524,00

8 524,00

370,00

OO0cAT KpeAuTOPCHKOT
3a00pPTrOBaHOCTI, THC. TPH.

Bunnamu na kopucmo depicasu, muc. 2pH (6K1104aAIOMbCA

3 MemoIo MOHIMOPUHZY, KPiM OugioeHois)

IMonaTkoBi, pa3om, 3 HuX: 367,00 1816,00 1639,00 1500,00 1420,00
IMomaTok Ha MPUOYTOK - 19,00 20,00 22,00 23,00
B 130,00 1533,00 1320,00 1158,00 1067,00
PenrtHa nuiata - - - - -
IHnm 237,00 264,00 299,00 320,00 330,00
HenoaaTkoBgi, pazom, 3 HuX: - 71,00 73,00 75,00 76,00
YacTrHA YUCTOTO - 71,00 73,00 75,00 76,00

npuOyTKY/INBIACHIH

Ixmmi




Qobcazu 6100>1cemnozo Qinancyeanus, muc. ZpH

Hanpsmu, oimi (y po3pisi
BUIATKIB CHOKUBAHHA Ta
BUJIATKIB PO3BUTKY):

Obcazu KeazighickanvHux onepayiit, muc. 2p

HaiitmenyBanns omeparii

ONEPAIIMHI TOKA3HUKN

Yuctuii GpinaHCOBUI (855,00) 89,00 91,00 105,00 110,00
pe3yabTar, THC. IPH.
CepeIHbOMICSUHI BUTPATH HA 18 000,00 17 778,00 20 000,00 21 500,00 23 000,00
OILIaTy Mparli 0JTHOrO
TpariBHUKA, TPH.
[MoBepHeHHs 1e6iTOPCHKOT 488,60 500,00 550,00 600,00 650,00
3a00proBaHoCTi, THUC. TPH.

HE®IHAHCOBI IOKA3ZHUKU
O0i3HaHICTh MPAIiBHAUKIB 13
3aKOHOJIaBCTBOM y cepi 100.00 100,00 100,00 100,00 100,00
3ano0iranHs | mpoTHil
Kopymuii, %
BperytoBaHHS BUMAIKIB 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
KOH(ITIKTY iHTEpeciB, %
[inBunieHHs K‘Bam(bucaun 3 3 3 3 3
MepcoHaiy, ocid
3abesneterH GesneHiny ymos 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
npati, %




KopnopaTuBHe ynpaBJiiHHS

[TignpueMcTBO € Jep>KaBHUM YHITAPHUM MIANPUEMCTBOM Ta 3JIHCHIOE CBOIO
TISITBHICTB BIJIMTOBIIHO JI0 3aKOHOIaBCTBA YKpainu Ta CraryTy.

[TignpueMCTBO TOBMHHO JOTPUMYBATHUCA TIOJOKEHb II0JI0 KOPHOPATHUBHOIO
yOpaBIiHHS, BU3HAadeHUX y [lomiTuill Aep)kaBHOI BIACHOCTI, a TaKOX pPEKOMEHIAIlid 3
KOPHOpPaTUBHOTO ynpaiiHHg OpraHizaiii eKOHOMIYHOTO CIIBPOOITHUIITBA Ta PO3BUTKY B
YaCTHHI, 1110 HE CYNEePeUYUTh BUMOTaM YHHHOTO 3aKOHOJAaBCTBAa Y KpaiHu.

OudikyBaHHS WIOAO KOPIOPATUBHOTO YIPABIiHHSA BKJIIOYAIOTh IOKPAILIEHHS
pe3ysbTariB (IHAHCOBO-TOCIIOAAPCHKO1 MISUTBHOCTI, CTaHY BHKOPHCTAHHS Ta 30€peKEHHS
JIEP’)KaBHOTO MaliHa.

Ou4ikyBaHHS 11010 YIPABJIIHHSA JOYipHIMHU NiANPUEMCTBAMHU
JlouipHi MiANpUEMCTBA BIACYTHI.
IIpiopuTeTn 10CSITHEHHS Lilei

Buxopsuu 13 o0cHOBHOT MeTH AisiibHOCTI [TimpreMcTBa NpiopUTETHUMHU LITISIMU €:

1. Otpumanns ¢iHancyBaHHa 3 3arajibHOro ¢Gouay Jlep:xaBHoro OrOMKETy IS
dbopMyBaHHs 00CsTy 3amaciB HACiHHA C/T POCIHH AEPKABHOTO PE3EPBHOIO HACIHHEBOTO
donny;

2. KamitanpHi 1HBECTHIII, a came: KamiTaJbHe OyAIBHUIITBO, PEKOHCTPYKINS Ta
MOJIepHi3allisi OCHOBHUX (DOHJIIB, KaIiTaTbHUI PEMOHT, MPUAOAHHS OCHOBHUX (DOHIIB;

Jlocuts Baromor npoOiIeMoro € Te, M0 HE MAa4d BIACHHUX CKJIAJCHKUX MPUMIIICHD
[ligmpueMcTBO 3MYIIEHE TJIATHO 30epiratv CBOE HACIHHA O€3MOCEPEeNHbO Yy CyO’€KTIB
HACIHHMIITBA — TMOCTAYaJbHUKIB HACIHHS Yy IXHIX CKJIQJCHKUX MPUMIIICHHSX, SKi, SK
NpaBWiIO, HE € CIEliali30BaHUMU HAclHHeCXOBUIIamMH. Lle B cBOIO uepry He J03BOJI€
rapaHTyBaTd HOPMATHBHY SIKICTh (KOHIUIIIWHICTH) HACIHHS TPU HOTO JOBTOTPUBATIOMY
30epiradHi, TOMy BHHHMKA€ HEOOXIJHICTh HOTO IMOPIYHOTO OHOBJICHHS, IO Tepeadadae
NPOBEJICHHSI BCHOTO KOMIUIEKCY poOiT, mepeadadeHuX TEXHOJOTIE BHUPOIIYBaHHS Ta
IIATOTOBKY HACIHHS, a II€ 0JIaTKOB1 BUTPATH.

3. 3abe3nedeHHs cTanoi poOOTH MIANPUEMCTBA MPHU 30€piraHHi 3amaciB HACIHHS;

4. OHOBIIEHHA MOpaJIbHO Ta (I3UYHO 3aCTApPIMX OCHOBHUX 3aco0iB, MOJaJblla
EKCILTyaTallisl SIKUX BeZE 10 TOJaTKOBUX BUTPAT MIAIMPHUEMCTBA;

5. 36epexenns kBanidikoBanoro nepconany [linmpuemcTsa.

KouncyabTanii 3 Harsi10B010 pajaoo (BUKoHaB4YuM opranom) Ilinnpuemcrea

Harnsinosa pana BincyTHs.

B.o. ntupekropa | | Cranicaas lInak



